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RESUM EXECUTIU EL TERCER SEMESTRE DE 2007

A Khdbnmnl h> g bqgdrbts
trimestre de 2007 (3,7% a Catalunya i 3,8% a Espanya), n
lleugerament per sota del que ho havia fet durant els
trimestres anteriors. El creixement reposa ara menys
kh>bshuhs s c¢cd k° bnmrsqthb
motor del creixanent economic.

Rh at khdbnmnlh> Inrsq’> t

continua generant ocupacid, els indicadors avancats (ac

ptd “mshbhodm khdunktbh¢ e RGN
bk g “kdmshldms <c¢d kh>bshu avancats del cicle economic
globals imdgr hé cd k° bnga" c d apunten un clar alentiment

sobre el preu del petroli i matéries primeres), com també d [ SRR EER BT ES

indicadors locals (matriculacié de vehicles, produccié de t
cd bnmrt] ctq cnqgr h aldmr chmoptno T aoms+ mnl
en construccid). Egialment negatius son els indicadors que recullen les expectatives

dels agents economics (indicadors de clima industrial o comercial), que tendeixen a
"mshbho> g tm ohsing bnlongs Il dms c¢cd khdbni
analistes i els departamies oficials de previsid. Es detecta una molt alta sensibilitat a

les noticies economiques.

A Tres aspectes de conjuma internacional a destace
ch> ptdrs sdgbdgeks gthlod s qgedh
termini' Dt ghang ° 2 1l drnr( | n
rgflectint les tens_ion§ de Ii_qtjtdl_t,derivades de_la crisi de le les madries primeres i del
hlpoteques§ubprlme| la situacio gle d?sconﬁfmga quéia petroli continuen amb la seva
fdmdg s- Qdrtks hwa ptd sdmecdmbh™ ° Kk
shotr chhmsdgdar ° kk ™ qgf "'n
mercat secundari). Aquesta inversié en la corba de ti
¢ h h msuwbtgnibé es daa, i tk fet es va observar abans i en
major intensitat, als Estats Unitseflecteix un empitjorament de les expectatives
econodmiquesSegon,Adt gn g~ b n msehreapectes les pringpalbvites,m s
especialment el dolar. Tercer)sepreus del petroli ide les matéries primeres també
han continuat mostrant el comportament alcista que han tingut al llarg de 2007.

Elshotr c¢hhmsdq
s dgl h méstprekshdal t (

A Durant aquest tercer trimestre de 2007, la construccio |

crescut al mateix ritme que elconjagn c¢d kh > bsh +
perdent aixi el paper de principal motor econdmic que ve La construccié accentua el
exercint. Ara bé, pels criteris utilitzats en la comptabilii setl alentiment

m bhnm k+ kh> kdmshl dms dm p
enlada’ > kk>c> c¢cd kha bntebmdthadusatr—amaqg —c

cdrbdmr dm dk mnlagd chg ahs > sfdr hmhbh  sr -
de la construccié és molt més acusat a Girona que al conjunt de Catalunya o Espanya.



APt ms ° kh bshuhs s bnld
tornat a experimentar un important repunt en el se
creixement, completant un exercici excepcional. Discre
han estat les evolucions dels viatgers en estadlts hotelers
i les pernoctacions, amb ritmes de creixement semblants
del conjunt catala i espanyol.

Kh>dgnongs

discreta

odgC khdunkthb

les pernoctacions en hotels és

r d

A En cortrast amb el que succeeix al conjunt de Cataluny 2

X Dro mx  + k° S w ch stq

trimestre de 2007, situarte de nou per sota del 7%. Am K> s> w> ch’ st
aixo, torna a igualase al conjunt catala i e#tsa per sota del a situase per sota del 7% i

b nmi t mstat. ¢akclaukés I disminucié de la poblac k™ s w ch bs
aturada a Girona, mentrequ dkr mnl aqgd c segueix sent superior ala  Fi¥3N
s ms ' B s ktmx' bnl ° Dr b s k" m  h kh

gironina mostra, com semprej és ja un tret caracteristic
tm s w ch bshuhs s rtodg

A Resumc h h mc h b ¢ rtqmestrg ahteriodi trimastee mctuaf)

Conjuntura global

Shotr c¢hhmanhgdrAn'mrk k dqsitembe GI0T{%%,35 0 /
IBEX35 juny 2007 (Base 29 de desembre 1989=3.000): 14.892.

IBEX35 setembre 2007 (Base 29 de desembre 1989=3.0D0%576,5

Tipus de canvi Dolar/Ejunoy 2007: 1,3505.

Tipus de canvi Dolar/Esetembre 20071,4179

Preu del barril Brent de pejooly 2007 (euros al mercat spot a Rotterdam): 52,9.
Preu del barril Brent de pesetembre 2007 (euros al mercat spot a Rotterdam):
53

Preus de les matéries prasginy 2007 (euro index): 138,9.

Preus de les matéries primsegmmbre 2007 (euro index}41,8

It v O1 v e e D D D D D D D>

IndUstria

A Poblaci6 ocupada a la indG8wia trimestre 2007 (% v.i.): Girona, 6,3; Catalunya,
2,8; Espanyal,3.

A Poblacié ocupada a la indu8iatrimestre 2007 (% v.i.): Girona),8 Catalunya;
3,9 Espanya,9

A Index de produccci6 induskéal trimestre 2007 (% v.i.Catalunya, 1,7; Espanya, 2,4
A Index de produccci6 indusdéaltrimestre 2007 (% v.i.): Catalunya6 Espanyadl,,4

1v.i.: variaci6 interanual

PIB2on trimestre 2007 (% variacio interanual): Catalunya, 3,9; Espanya, 4.

PIB3er trimestre 2007 (% variaci6 interanual): Catalunya, 3,7; Espanya, 3,8.

S h o t terés @ butt w@rmini (Euribor a 3 mgaay)2007 (%): 4,175.

Shotr chhmsdqgdr ° bsegmbre2@dd ) mMA ' Dt ghangq
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A Indicador de clima indus®iah trimestre 2007 (v.i. absoluta): Catalunya, 3,0.
A Indicador de clima indusBid trimestre 2007 (v.i. absoluta): Cataluny@s.

Construccio6

A Poblacio ocupada a la constr@eridrimestre 2007 (% v.i.): Girona, 1,3; Catalunya
6,4; Espanya, 7,6.

A Poblacié ocupada a la constr@ecifrimestre 2007 (% v.i.): Girona4,5 Catalunya
2,1 Espany#&,9.

AMnl aqd chg ahs > sfdr dm b Ronrrisngstredb2007¢% ' uhr °
v.i.):Girona,-38,5; Catalunya31,5; Espanyal5,6
A Mnlaqd chg ahs > sfdr dm b Bentrimeptreb2d07 ¢% ' uhr °
v.i.): Girona;70,8 Catalunya;60,8 Espanya49,3

A Ogdt cd khg 2entrienéste dé 2007k (% tv.ig):dGiramay 7,1; Catalunya,
5,6; Espanya, 5,8.

A Ogdt cd kh g 3erhrimméssefdd 20R7k(% v.ig:dSirom&)6t Catalunya,
5,1 Espanyd&,3

Terciari

A Poblaci6 ocupada als seaistrimestre 2007 (% v.i.): Girona, 2,2; Catalury4;
Espanya, 4,3.

A Poblacié ocupada als seBeidrimestre 2007 (% v.i.): Giron®,6 Catalunya5s,5
Espany&,2

A Indicador de clima comercial uf@étual) 2on trimestre 2007 (v.i. absoluta):
Catalunya-19,5.

A Indicador de clima comercial gabtualBer trimestre 2007 (v.i. absoluta): Catalunya
-19,9

A Indicador de clima comercial urba (expectatives propers @onesimsestre 2007
(v.i. absoluta): Catalunya, 12,3.

A Indicador delima comercial urba (expectatives propers 6 Bast@hestre 2007
(v.i. absoluta): Catalunya, 12,1

A Pernoctacions en establiments hoRdergrimestre 2007 (% v.i.): Girona, 0,1;
Catalunya 0,4; Espanya, 1,2.

A Pernoctacions en establiments ho@sersrimestre 2007 (% v.i.): Girond),9,
Catalunya0,5 Espanyadl,,3

A Pernoctacions en campRuys trimestre 2007 (% v.i.): Girona, 10,8; Catalyra;
Espanya, 2,1.

A Pernoctacions en campBgystrimestre 2007 (% v.i.): Gironal,9 Catalunya-2,1;
Espanya3,0

A Pernoctacions en apartaments turiiicstrimestre 2007 (% v.i.): Girona2,9;
Catalunya2,8; Espanyal,3.

A Pernoctacions en apartaments turBgicdrimestre 2007 (% v.i.): Girona7,§
Catalunya4,1; Espanya4,2

A Passatgers en aeropads trimestre 2007 (% v.i.): Girona, 32,8; Catalygya.

A Passatgers en aerop8estrimestre 2007 (% v.i.): Giron87,2 Catalunyal5,6



Béns duradors

A Matriculacié de turism2sn trimestre 2007 (% v.i.): Girona6,9; Catalunya-9,0;
Espanya?2,5.

A Matriculacié de turism@sr trimestre 2007 (% v.i.): Girona5,8; Catalunya;8,9;
Espanya3,6.

A Matriculacié de vehicles indusBiaigrimestre 2007 (% v.i.): Giron&8,9; Catalunya
-5,9; Espanya2,3.

A Matriculacié de vehicles indus8@alsrimestre 2007 (% v)i Girona,-7,9; Catalunya
-7,4 Espanya3,0.

Comerg exterior

A Exportacions totaélen trimestre 2007 (% v.i.)Girona, 7,5; Catalunyd,7; Espanya,
g’zéxportacions totaédsr trimestre 2007 (% v.i.): Giron&,3 Catalunyall,l, Espanya,
%ﬁmportacions tota®on trimestre 2007 (% v.i.): Girona, 3,7; Catalyrg&; Espanya,
%8llmportacions toteBer trimestre 2007 (% v.i.): Girond,2 Catalunya9,3 Espanya,
%’Yélima exportadder trimestre 2007 @6 v.i.): Catalunya34,1

A Clima exportad@on trimestre 2007 (% v.i.): Catalunyg3

Hmchb > cngr ch bshuhs s

A Poblacié activ2on trimestre 2007 (percentatge): Giron#6,9 Catalunya62,3
Espanyeh8,9

A Poblacié activger trimestre 2007 (percentatge): Giron#&6,4 Catalunya,62,8
Espany&9,1

A Obertura de centres de treBalh trimestre 2007 (% v.i.): Girona, 23,6; Catalunya,
21,8.

A Obertura de centres de treBell trimestre 2007 (% v.i.): Girona, 23,8; Catalunya,
15,7.

Mercat de treball

A Atur2on trimestre 2007 (persones): Girona, 27.400; Catalunya, 227.700; Espanya,
1.760.000.

A Atur3er trimestre 2007 (persones): Giron26.400 Catalunya255.700 Espanya,
1.791.900

A Atur2on trimestre 2007 (percentatge): Girona,06 Catalunya6,09 Epanyay,95

A Atur3er trimestre 2007 (percentatge): Giron@,79 Catalunya6,76 Espanya,03

Preus i salaris

A IPGuny 2007 (% v.i.): Girona, 2,5; Catalunya, 2,7; Espanya, 2,5.
A IPCsetembre 2007 (% v.i.): Girona,8 Catalunya2,8 Espanye,.



A Increments salarials negociacio coljlenyi2®07 (%): Girona, 2,76; Catalunya, 2,67.
A Increments salarials negociacio col-$etém@re 2007 (%): Giron&,77 Catalunya,
2,7Q

Credits i hipoteques

A Credits a altres sectors resid@mstrimestre 2007 (% v.i.): Girona, 23,0; Catalunya,

19,1; Espanya, 23,1.

A Creédits a altres sectors residgargrimestre 2007 (% v.i.): Girond9,§ Catalunya,

19,2 Espany&0,9

AMnl agd chghonsdptdr b n n2onstimestreéi20@n% vijtaqd a i
Girona,-2,7; Catalunya]11,8; Espanya3,2.

A Mnl aqgd chghonsdptdr bnnBerstrimestré20@rr(% vijtagd a i
Girona,-26,9 Catalunya;21,1, Espanya/,4

A Import total de les hipoteques constituides éabramiobiliarBon trimestre 2007

(% v.i.): Girona, 19,5; Catalunya, 0,8; Espanya, 7,8.

A Import total de les hipoteques constituides sobre béns imBeohiiimestre 2007 (%

v.i.): Girona;23,3 Catalunya;15,0 Espanyap,?.

@r odbsdr sochali | ahs

A Dones en la poblacié actem trimestre 2007 (%): Girona, 57,1; Catalunya, 52,8;
Espanya, 48,8.

A Dones en la poblacié acBea trimestre 2007 (%): Girones6,6 Catalunyas3,1;
Espanya49,0

A Contractaci6 indefinida en relacio al totebrteacteguny 2007 (%): Girona, 18,8;
Catalunya, 15,7.

A Contractacio indefinida en relacié al total de corgeietebre 2007 (%): Girona,
18,4 Catalunyal7,?.

A Contractes a estrangers en relacié al total de courac2807 (%): Girona, 35,7;
Catalunya, 29,2.

A Contractes a estrangers en relacio al total de cosetatgse 2007 (%): Girona,
37,9 Catalunya29,5

A Accidents en jornada laboral amb faixa2007 (% v.i.): Girona, 20,7; Catalunya,
10,1.

A Accidents en jornada laboral baikasetembre 2007 (% v.i.): Giron4,3 Catalunya,
11,6
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PREVISIONS ECONOMIQUES: 4rt TRIMESTRE | ANY2008

A A desembre de 2007, diferents circumstancies fig
especialment dificil la previsio economida: crisi de les
hipotequessubprime el reconeixement general que a hore
h sq mrbdmchs Dmhb®

ch g’ g
bnl okds"~

matéries primeres, la propia evolucié del sector immobiliari

ognwhl hs"’

a les noticies economiques, tot aixo conforma un panore

S

" f mhst

chdkd

l nks hmbdqgs- Mn
analistes difereixin. Per exemple, Alan Greenspan apuntava el 14 de desembre en
khdbnmnl h° "l dghb”

qdk  bhé

qdbdrrhél
gdbdrr h¢+
chdr sq mx

O tk

honrrhakdl dms fgdt
g kh atmcimbh”™ <c¢d

c del detfolil ude Kes

bbhnmr onk:

Tot i la incertesa futura
derivada de fenomens

diversos, els analistes

coincideixen en la previsié de

determinades tendéencies

g " es prdvidions delsx

Jgtfl m rtff

T nvwa T

P

m’ ptd hgh

dgh’ ohtdmg's °

T - Dm tm

v d

~

g
dm

" ksq

hogduhr hnmrT

Dit aix0 i situats a desembre de 2007, el consens general en les previsions
economiques ge elaboren diferents institucions tant privades com puabliques apunten
esquematicament les idees segulents:

A Alentiment en el ritme de creixement economic . Es

sq bs + odqgC+ I

“"kbhr s’ ptd

K s owe
espanyola (entre un 2,7% i un 3% pel conjunt de 2008)
lluny de &r una aturada general si bé és clarament mesor
relacio al creixementels darrers anys.

dwdl okd+

A Empitjorament

empresarials 1 alta sensibilitat
economiques . Sovint el retrocés en les expectatives supe
el que son les propies previsions economiques, com si el |
de pessimisme resultés exagerat. Aix0 és, en si mateix
factor més de risc. La caiguda de les expiata esta
desiguahent repartidaentre els sectors economics. El sectt
de la construcci6é concentra les pitjors expectatives, no non

) khdbnmnl h* Globab BusinesskBar@mdttan d

general de

ur chtm s
chtm aqtrb’ e

cd bgdhw

El creixement economic
rh> kdmshgqi
després del cicle alcista

cd

ed

les expectatives
a | es noticies

Les expectatives

empresarials, especialment
en la construccid, empitjoren

arreu

k

revistaThe Economisjue sintetitza les opinions de més de 1000 executiusuadel

| nm+ khdunkt bh¢

A Elconjuntdek hdbnmnl h°
una de les economies més dinami pt dr cd .IEh
creixement previst pel conjunt de la zona euro és del 2,6%
conjunt de 2007 i del 2,1% pel 2008, mentre que pels EEUL
taxes previstes son, respectivament, 2,0% i 2,2%

khdbnmnl h"

dr o  mxnk™>+ kdr ¢

oqduhrs™ dm dk rdbsng cd

dr o> mxnk"’

Khdbnmnl h"

sent una de les més
chmil hptdr

dr

cd
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A Respecte a la previsi6 feta en el trimestre anterior,
principal canvi fa referénciala inflacio- Khdunkt
del petroli i de les matéries primeres ha impulsat les tensi
hmek > bhnmhrsdr h ~hwC bnl
monetara. Enfrontada a un doble problema, la desacceler
cd khdbnmnl h> h dk odghkk
bnmsq onr cdr + k° onkashb"
dificil. Apuntem de manera temptativa, que el Banc Cer
Europeu haemfitzz s dkr odghkkr c h
riscos de desacceleracio, de manera que semblaria sugge

Es preveu una represa de les
oti cdr cd shi¢

gue les tensions inflacionistes

(i no la desacceleracio
econdmica) constitueixen la
principal preocupaci6 del
Banc Central Europeu

voluntat de reprendrelest i ~cdr c¢cd shotr

A Les previsions apunten a la continuitat,nanys a ort
termini, de latendéncia a depreciar -se del dolar america

ere g n ms khdtgn-

AKh> kdmshldms c¢cd kh > bshuhs
dkr Owhsr qdb dommeid i deduccE d md q
Ara bé, pot anticipase un ajustament de la poblacié active
k> Il dmng bgd bhé chnbto bh
dedbsdr rnaqd k' s> w> ch’ si

12

chhmsdqgar

El dolar continuara
depreciarte
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FONTS DE DADES

dq k> gd khsy bhé¢ ch ptdrs khdhbiagnmrls hH
hgnmhm' T dadegrécalliddas/sldb&radsesypéer ks fonts segiients:

-0

h K B Informe Mersual

Banco de Espafia

Consejo Superior de Camaras

Departament de Treball de la Generalitat de Catalunya
Direccion General de Trafico

Euribor.org

Hmrshsts chDrs > carshb’ c¢cd B skt mx’
Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
Instituto Nacional de Estadistica

Ministerio de Fomento

Ministerior de Vivienda

The Economist

T>) T> I> T> IT> T> T> T> T> T> T> I>
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CAPITOL I. CONJUNTURA GLOBAL

A H producte interior brut a preus de mercat (Bpm) catala va augmentar un 3,7% el

tercd q

sghl dr sqd

cd

1/ 17 6

dm qdk bh¢ -~

k | ~ s

incrementmolt lleugerament inferior al del PIB espol, 3,8a Shhmst d hwalat m b~ mt
baixaen la tendénciaels trimestres anteriorg¢Grafic 1).

Grafic 1: Producte Interior Brut a preus de mercat (PIBpm

). Base 2000. Oferta. Variacié

dm

dr

hmsdg mt  k

"% ( unkt |

bnggqdfhc™ chdedbsdr

PIBpm. Base 2000

4,5

Total Catalunya

— Total Espan:

ya

Variacié interanumal (%)

1/2004 11/2004 1112004 1V/2004 1/2005 /2005 1I/2005 IV/2005 1/2006 11/2006 1I1/)2006 IV/2006 1/2007 1/2007 /2007

FontDk > anqg bhé¢ oqgqCoh®

Hmros hgssthsq cchdD rksd'rc acr” schdbr®

cedd kBA s

A En el cas catal®ls serveis (amb un increment del 4,5% en relacid al mateix

sghl dr sqd

cd kh® mx

ms d g h releeixementrdelIBEsm o o d ¢

confirma la desacceleracié de la contruccié i de la industria gqudy increments
respectius del 3,9% i de|1®6, creixen a taxes inferiors a les dels trimestres precedents
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Grafic 2: Producte Interior Brut a preus de mercat (PIBpm) per sectors a Catalunya. Base
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A Per categoria @ despesa, el consum privat (3,3%) continua un trimestre més
augmentanen menor mesura que el PIB, mentre que el consum public i la inversié en

aumr
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respectivament Grafic 3), molt per sobre de la taxa total de creixement del PH

diferencia dels trimestres anterigrsanbla endevinase unak k dt f d q °

en el creixement del consum public i la inversio (erdbla inversié en construccio) i

una lleugera tendéncia a la baixa en el consum privat

Grafic 3: Producte Interior Brut a p

reus de mercat (PIBpm) per categoria de despesa a
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A Khdt gn b n ms-de(rafic 6) em rglacid bl dotas noréamerica’ | Gr cht m
2,9 entrela mitjana de la cotitzacié del darrer dia dels mesosju®l, agosti
setembrei la mitjana del darrer dia de marg, abril i maigl franc suis (0%)i la lliura

esterlina (0,80)i es deprecia en relacio al ien japones (1,34%)

Grafic 6: Tipus de canvi. Dolar, lliura esterlina i franc suis: u nitats de moneda estrangera
per euro /len: iens per 0,01 euros
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A B preu del barril de petroli de referéncia a Europe continuat amb la seva
sq idbsCqgh> ° dkgh “skqah' | dcrtgagtdm spldos ldorhsedmeubes,
assolint unpreu de més de 58 (Grafic 7). El preu de les materies primeres, un
indicador avancgjuntament amb el preu del petrolge les pressions sobre els costos
empresarials i la inflacid, ctnua amb la seva tendéncia creixe@tréfic8), tot i que a
unritme menor k c¢d k(Grafio®. 1/ / 5
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Grafic 7: Preu del petroli. Preu spot a Rotterdam del barril de Brent
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Grafic 8: Preu mundial de les matéries primeres. The Economist commodity -price Euro

index: Base 2000=100
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Grafic 9: Preu mundial de les matéries primeres. The Economist commodity -price Euro
index: Variacio interanual (%)
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